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GROEP COLRUYT - GECONSOLIDEERD
Halfjaarlijkse informatie - cijfers onder IFRS-boekhoudnormen

Colruyt blijft stevig groeien

De omzet van de Groep Colruyt steeg in het eerste semester (van 1/4/2005 tot 30/9/2005) van het
boekjaar 2005/2006 met 11,95 % tegenover het eerste semester van vorig boekjaar.

Het bedrijfsresultaat (EBIT) bedraagt 158,23 miljoen EUR tegenover 142,99 miljoen EUR voor het eerste
semester van vorig boekjaar. Dit is een stijging van 10,66 %.

Het resultaat uit de gewone bedrijfsuitoefening voor belasting bedraagt 168,04 miljoen EUR tegenover
153,14 miljoen EUR na het eerste semester van vorig jaar. Dat is een stijging met 9,73 %.

Het geconsolideerd resultaat (aandeel van de Groep) bedraagt voor het eerste semester van het lopende
boekjaar 113,27 miljoen EUR tegenover 103,64 miljoen EUR vorig jaar. Dat betekent een stijging met
9,3 %. Het resultaat per aandeel bedraagt 3,35 EUR t.o.v. 3,01 EUR, wat een stijging van 11,3 %
betekent.

Om de resultaten van het eerste semester van dit boekjaar te kunnen vergelijken hebben wij de cijfers
van het eerste semester van vorig boekjaar uitgezuiverd met de volgende elementen: éénmalige
meerwaarde gerealiseerd op aandelen van de N.V. Dolmen Computer Applications, resultaten van

N.V. Dolmen Computer Applications wetende dat de resultaten van deze vennootschap en zijn
dochterondernemingen niet meer geconsolideerd zijn sinds de tweede semester van vorig boekjaar,
resultaten van Spar van 1 januari 2004 tot en met 31 maart 2004 die vorig boekjaar in de resultaten van
het eerste semester inbegrepen waren. De absolute cijfers van het eerste semester van vorig boekjaar
worden vermeld tussen haakjes in de tabel hierna.

De bijdrage van de Colruyt-winkels tot de omzet en de resultaten van de Groep ligt boven onze
verwachtingen. De bijdrage en de resultaten van de Groep OKay blijven ook sterk groeien gezien de
snelle expansiepolitiek van deze afdeling.

Pro a Pro Distribution (in Frankrijk) kende een omzetstijging van 32,1 %, als we abstractie maken van de
recente overname realiseerde Pro a Pro Distribution een omzetstijging van 27 %. Door de hevige
concurrentie in de distributie in Frankrijk en het algemeen somber economisch klimaat is de bijdrage van
Pro a Pro Distribution tot het resultaat van de Groep lichtjes beneden onze verwachtingen.

De Groep DreamLand kende nog een stijgende bijdrage tot de omzet van de Groep (+12.4%) , maar
door kosten verbonden aan de opstart van een tweede logistiek platform en de Dream-formule werd de
bijdrage tot het resultaat lager dan vorig jaar.

De Groep Spar investeert fors in opleiding, informatica en remodelling van winkels. Daarnaast werd ook
een drastische en stevige algemene prijsverlaging toegepast. Dit betekent dat én de bijdrage tot de
omzet van de Groep én de bijdrage tot het resultaat momenteel sterk onder druk staan. Dit hadden wij
voorzien. De directie van Spar zet alles in werking om de organisatie efficiénter te laten draaien en de
kosten verder onder controle te houden.

De resultaten van Druco en Infoco beantwoorden onze verwachtingen.

Een tussentijds financieel verslag onder IFRS voor boekjaar 2004/05 is gepubliceerd op onze website
www.colruyt.be>financiéle informatie.

In de maand januari 2006 zullen wij informatie geven rond de evolutie van de Colruyt-winkels gedurende
de eerste negen maanden van het lopend boekjaar (van 1 april 2005 tot en met 31 december 2005).
Ondanks onze concurrentiéle omgeving die overal moeilijker wordt durven wij onze winstvooruitzichten
van het begin van het boekjaar optrekken. Wij voorzien dan ook een geconsolideerde winst onder IFRS
(aandeel van de Groep) van minimaal 227 miljoen EUR tegenover 210,86 miljoen EUR voor vorig
boekjaar.
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Verslag van de commissaris over het beperkt nazicht van de geconsolideerde tussentijdse financiéle
informatie van Etn. Fr. Colruyt NV per 30 september 2005

Wij hebben een beperkt nazicht uitgevoerd met betrekking tot de bijgaande geconsolideerde beknopte balans
van Etn. Fr. Colruyt NV (“de Vennootschap”) per 30 september 2005 en de bijbehorende geconsolideerde
beknopte resultatenrekening, mutatieoverzicht van het eigen vermogen en de kasstroomtabel voor de periode
van zes maanden afgesloten op 30 september 2005 (“de geconsolideerde tussentijdse financi€le informatie”).
Deze geconsolideerde beknopte financi€le informatie werd onder de verantwoordelijkheid van het
management van de Vennootschap opgesteld. Onze verantwoordelijkheid is een verslag op te stellen met
betrekking tot deze geconsolideerde tussentijdse financiéle informatie op basis van ons beperkt nazicht.
Wij voerden een beperkt nazicht uit in overeenstemming met de controleaanbevelingen van het Instituut der
Bedrijfsrevisoren inzake een beperkt nazicht. Een beperkt nazicht bestaat voornamelijk uit de ontleding, de
vergelijking en de bespreking van de financiéle informatie aan ons medegedeeld. Het was bijgevolg minder
diepgaand dan een volkomen audit van de jaarrekening.
Ons beperkt nazicht heeft geen gegevens aan het licht gebracht die aanleiding zouden geven tot belangrijke
aanpassingen in de halfjaarlijkse geconsolideerde verslaggeving die opgesteld werd overeenkomstig de wijze
van presentatie opgenomen in de toelichting van de geconsolideerde tussentijdse financi€le informatie, welke
omschrijft op welke wijze de opname- en waarderingsvereisten van de International Financial Reporting
Standards werden toegepast
Zonder een voorbehoud te willen geven inzake onze conclusie over het uitgevoerde beperkte nazicht,
verwijzen wij naar de toelichting bij de geconsolideerde tussentijdse financiéle informatie die uitlegt waarom
er een mogelijkheid bestaat dat het management van de Vennootschap zou besluiten dat veranderingen aan
de boekhoudregels gehanteerd bij het opstellen van de geconsolideerde tussentijdse financiéle informatie
vereist zijn wanneer het management haar eerste jaarrekening zal opstellen per 31 maart 2006 in
overeenstemming met de boekhoudregels van toepassing in de EU.
Halle, 16 december 2005
Klynveld Peat Marwick Goerdeler Bedrijfsrevisoren
Commissaris vertegenwoordigd door

Jo Vanderbruggen Ludo Ruysen
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GROEP COLRUYT - GECONSOLIDEERD
Belangrijkste gegevens na lste semester boekjaar 2005/2006
(van 1/4/2005 tot 30/9/2005)

(in miljoen EUR)

le semester 05/06 1ste semester Verschil %
04/05 (*)
Omzet 2.328,73 2080,09 + 11,95 %
(2.229,92)
Bedrijfsresultaat (EBIT) 158,23 142,99 + 10,66 %
(165,14)
Financieel resultaat 9,81 10,15
(9,99)
Resultaat uit de gewone 168,04 153,14 +9,73 %
bedrijfsuitoefening véoér (175,13)
belasting
Bovenstaande per aandeel 4,97 4,42 + 12,44 %
Gewogen gemiddelde aantal | 33.802.910 34.380.255 (5,09)
aandelen
Resultaat voér belastingen 168,04 153,14 +9,73 %
(175,13)
Belastingen 54,65 48,01 + 13,82 %
(50,03)
Geconsolideerd resultaat 113,48 105,13 + 7,94 %
(125,18)
Geconsolideerd resultaat 113,27 103,64 + 9,30 %
Aandeel van de Groep (**) (123,68)
Bovenstaande per aandeel 3,35 3,01 + 11,30 %
(3,60)
Cash flow 152,76 136,35 + 12,04 %
(160,08)
Cash flow (***) 152,61 134,86 + 13,16 %
Aandeel van de Groep (158,58)
*) Resultaten zonder éénmalige meerwaarde op aandelen Dolmen, bijdrage deelgroep Dolmen die

gedeconsolideerd werd per 30 september 2004 en zonder de resultaten van Deelgroep Spar voor
de periode 1 januari - 31 maart 2004. Resultaten tussen haakjes houden wel rekening met
voormelde éénmalige invlioeden.

(**) Het aandeel in het resultaat van de ondernemingen waarop vermogensmutatie is toegepast is
verwaarloosbaar.

(***) Cash flow: geconsolideerd resultaat na belasting (nettoresultaat) + afschrijvingen +
voorzieningen + waardeverminderingen.
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BIJDRAGE TOT DE OMZET

le semester 05/06 | 1le semester 04/05 % verschil
Distributie 1.798,71 1.617,69 +11,2 %
Okay 58,98 40,04 + 47,3 %
Dreamland 48,42 43,06 +12,4 %
Spar 193,59 (*) 203,21 -4,7 %
(**) (282,60)
Infoco 5,97 5,81 + 2,7 %
Druco 5,84 5,78 + 0,9 %
Pro a Pro Distribution 217,23 164,50 +32,1%
Dolmen Computer Applications 0 (**) (70,44)
TOTAAL 2.328,73 2.080,09 + 11,95 %
(**) (2.229,92) (+ 4,4 %)
*) Vergelijkbare cijfers van het eerste semester 04/05

(**)  Absolute cijfers van het eerste semester 04/05
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GECONSOLIDEERDE RESULTATENREKENING - IFRS

Eerste Eerste
semester semester

(in miljoen EUR) 05/06 04/05
Omzet 2.328,7 2.229,9
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen -1.791,8 -1.695,1
Bruto marge 536,9 534,8
Andere bedrijfsopbrengsten 22,3 42,6
Diensten en diverse goederen -85,0 -97,1
Personeelskosten -267,0 -270,3
Afschrijvingen en waardeverminderingen -38,9 -36,2
Voorzieningen -0,3 1,3
Andere bedrijfskosten -9,8 -10,1
Bedrijfsresultaat (EBIT) 158,2 165,1
Financieel resultaat 9,8 10,0
Resultaat voor belastingen

168,0 175,1
Belastingen -54,6 -50,0
Resultaat na belastingen 113,4 125,1
Aandeel in het resultaat van ondernemingen
opgenomen volgens de vermogensmutatiemethode 0,1 0,1
Geconsolideerd resultaat 113,5 125,2
Aandeel minderheidsbelangen 0,2 1,5
Aandeel van de Groep 113,3 123,7
Gewogen aantal uitstaande aandelen 33.802.910 34.380.255
Resultaat per aandeel - basisberekening (in EUR) 3,35 3,60
Resultaat per aandeel - na verwatering (in EUR) 3,35 3,60
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GECONSOLIDEERDE BALANS - IFRS e  31-03.05
(in miljoen euro)

ACTIVA

Goodwill 47,4 44,3
Andere immateriéle activa 3,1 3,0
Materiéle vaste activa 663,0 635,3
Financiéle vaste activa 9,6 11,5
Uitgestelde belastingsvorderingen 16,3 17,0
Andere vaste activa 2,2 4,8
Vaste activa 741,6 715,9
Voorraden 355,7 344,3
Handelsvorderingen 193,8 150,2
Overige vorderingen 42,8 30,0
Vooruitbetalingen en overgedragen kosten 8,0 8,5
Geldbeleggingen 213,6 303,8
Kas en kasequivalenten 78,4 88,7
Viottende activa 892,3 925,5
TOTAAL ACTIVA 1.633,9 1.641,4
PASSIVA

Eigen vermogen van de Groep 661,0 758,3
Belangen van derden 5,0 4,9
Totaal eigen vermogen 666,0 763,2
Voorzieningen 35,9 35,4
Uitgestelde belastingsverplichtingen 36,1 35,9
Financiéle verplichtingen op meer dan 1 jaar 14,5 15,6
Schulden op meer dan een jaar 86,5 86,9
Financiéle verplichtingen op ten hoogste 1 jaar 3,0 4,0
Handelsschulden 534,2 503,7
Over te dragen opbrengsten 6,1 4,8
Ontvangen vooruitbetalingen 7,9 8,2
Fiscale verplichtingen en verplichtingen m.b.t. personeel 221,7 239,1
Overige schulden 108,5 31,5
Schulden op ten hoogste een jaar 881,4 791,3
TOTAAL PASSIVA 1.633,9 1.641,4
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eerste eerste
semester semester

05/06 04/05

GECONSOLIDEERDE KASSTROOMTABEL (in mio EUR)

Geconsolideerde winst (verlies) aandeel Groep 113,3 123,7
Minderheidsbelangen in het geconsolideerde resultaat 0,2 1,5
Aandeel in het resultaat van ondernemingen onder VMM -0,1 -0,1
Aanpassing voor niet-kastransacties 45,4 40,5

Aanpassing voor elementen die afzonderlijk vermeld of geklasseerd moeten
worden onder de investerings- of financieringskasstromen 49,6 27,9

Bruto bedrijfswinst vaér wijziging in bedrijfskapitaal 208,4 193,5
en na aanpassing niet-geldelijke posten

Wijzigingen in de behoefte aan bedrijfskapitaal -32,6 -129
Betaalde intresten -1,1 -1,2
Ontvangen intresten 5,6 5,9
Betaalde belastingen -78,9 -27,1
KASSTROMEN UIT BEDRIJFSACTIVITEITEN 1014 158,2
Acquisitie van materiéle -en immateriéle vaste activa -70,7 -69,1
Acquisitie van deelnemingen (incl. verworven lig.middelen) -3,3 -22,9
Ontvangen uit de verkoop van materieel vaste activa 4,1 12,3
Ontvangen uit de verkoop deelnemingen (na aftrek van lig.middelen) 2,2 -31,8
KASSTROMEN UIT INVESTERINGSACTIVITEITEN -67,7 -111,5
Kapitaalsverhoging en uitgiftepremies 0,4
Verkoop/(aankoop) van eigen aandelen -130,4 -35,1
Aflossing van leningen -0,7 -0,9
Uitgekeerde dividenden -3,1 -19,0
KASSTROMEN UIT FINANCIERINGSACTIVITEITEN -134,2 -54,6
Netto toename in liquide middelen -100,5 -7,9
Netto kas -en kasequivalenten bij het begin van de periode 392,5 355,5
Netto kas -en kasequivalenten aan het einde van de periode 292,0 347,6

aangroei/(afname) -100,5 -7,9
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Geconsolideerde staat van het eigen vermogen per 30 september 2005

Uitaifte- Eigen On‘:‘l:ikz: Eigen Minder- Totaal
Kapitaal Iregrlnies Reserves aan d:-::en vers::h?lle vermogen heids- eigen
P n groep belangen vermogen
(in milj. EUR)
Toestand op 1 april 2005 148,8 0,0 690,4 -81,1 0,0 758,2 4,9 763,1
Resultaat van de periode 113,3 113,3 0,2 113,5
Dividenduitkering -87,1 -87,1 -87,1
Eigen aandelen -125,5 -125,5 -125,5
Resultaat
rechtstreeks in EV 1,9 1,9 1,9
Andere 0,1 0,1 -0,1 0,0
Toestand op 30 september 2005 148,8 0,0 718,7 -206,5 0,0 661,0 5,0 666,0

Dit geconsolideerd tussentijds financieel verslag werd opgesteld conform de door de EU
toegepaste standaarden voor jaarrekeningen, die zijn verschenen en naar verwachting van

kracht zullen zijn of voor vroegtijdige toepassing beschikbaar zullen zijn vanaf 31 maart 2006,
de datum van het eerste jaarverslag van de Onderneming waarbij de door de EU toegepaste
standaarden voor jaarrekeningen dienen te worden in acht genomen. De door de EU
toegepaste standaarden voor jaarrekeningen die op 31 maart 2006 van kracht zullen worden,
zijn echter nog vatbaar voor wijzigingen en bijkomende interpretaties en kunnen daardoor nog
niet met zekerheid worden vastgesteld bij de opstelling van dit tussentijds financieel verslag.

Bijgevolg bestaat de mogelijkheid dat we zullen besluiten dat de boekhoudkundige

grondslagen die bij de opstelling van het geconsolideerd tussentijds financieel verslag werden

gehanteerd, dienen te worden gewijzigd op het ogenblik dat we onze eerste jaarrekeningen
opstellen conform de standaarden voor jaarrekeningen die met ingang van 31 maart 2006

door de EU zullen worden toegepast."



